Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 12.05.2026

1. HALKA ARZ BiLGILERI

HALKA ARZ BiLGILERi

Sirket (ihraggi) Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Talep Toplama Tarihleri 13 -14 - 15 Mayis 2026
.. Sermaye Artirimi 40.000.000 TL

Halka Arz Yontemi

alka Arz Yontemt Ortak Satis! 12.000.000 TL
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi

Tahsisat Grubu Nominal Tahsisat
Orani

Yurt igi Bireysel Yatirimcilar ( 1- 10.000
Adet) — Esit Dagitim

Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar
(10.001 Adet ve Ustii) — Oransal Dagritim

20.800.000 40%

Halka Arz Edilecek Paylarin Dagilimi
5.200.000 10%

Yurt ici Kurumsal Yatirmeilar 15.600.000 30%
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar 10.400.000 20%

Mevcut Odenmis Sermaye 280.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 320.000.000 TL

Halka Arz Fiyati 45,00 TL

Halka Arz Blyiikligi 2.340.000.000 TL

Halka Agiklik Orani 16,25%

Borsa Kodu EKDMR

e Sirket halka arzdan sonraki 1 yil stireyle, herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirrmi yapmayacagini ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar almayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da

.. dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi

Taahhiitler . N . o
baska bir basvuru veya aciklamada bulunmayacagini taahhiit etmistir.

e Ortaklar 1 yil boyunca sermayede sahip oldugu paylarin halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilce herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini taahhit
etmistir.

Fiyat istikrar Planlanmamaktadir.

- Yenilenebilir Enerji Yatirimlari (%25)

- Hammadde Tedariki ve isletme Sermayesi ihtiyacinin Finansmani
(%40)

- Yesil Celik Haddehane Modernizasyonu ve Mevcut Uretim
Tesislerinin Kapasite Artisi Yatirimlari (%25)

- Kutik Kaynatma Sistemi Yatirimi (%10)

Fon Kullanim Yeri

o Kredili basvuru kabul edilebilecek olup, s6z konusu kriter Destek Yatirim Kredi Komitesi’ne baghdir.

destekyatirim.com
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Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 12.05.2026

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket, temel olarak demir-gelik Ureticisi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket kitik demir ve insaat demiri
olmak Uzere 2 ana lrlin grubunda Uretim ve ticaret yapmaktadir. Ekdemir, 100x100 mm’den 150x150 mm’ye
kadar ve 6 metre ile 12 metre arasinda kitiik demir ve diinyada yaygin olarak kullanilan, kaynak edilebilme
ozelligine sahip, stinek ve yiiksek mukavemetli insaat celikleri Giretimi yapmaktadir. Sirket Giretim faaliyetlerini
Organize Sanayi Bolgesi, 31218 iskenderun Hatay adresinde bulunan ve Celikhane, Haddehane ve Oksijen
Tesisleri olarak isimlendirilen Uretim tesislerinde gerceklestirmektedir.

Celikhane: Hammadde olarak demir-gelik hurdalarinin kullanildigi celikhane, ark ocagi, pota ocagi ve strekli
dékiim makinesi olmak {zere ti¢ bélimden olusmaktadir. Sirket’in iskenderun Kérfezi'nde bulunan 1.356.914
ton/yil kapasiteli gelikhane tesislerinde kitik demir Gretimi gergeklestirilmektedir.

Haddehane: Hommadde olarak ¢elikhanenin drettigi kitlik demirlerin kullanildigi haddehanede 8-50 mm arasi
ebatlarda, yliksek mukavemetli, siinek ve kaynaklanabilir depreme dayanikli insaat celigi Gretilmektedir.
Sirket’in iskenderun Kérfezi'nde bulunan 1.307.470 ton/yil kapasiteli haddehane tesislerinde insaat celigi de
dahil olmak lzere sicak haddelenmis celik veya celikten bar ve cubuklarin Giretimi gerceklestirilmektedir.

Oksijen Tesisleri: Oksijen Tesisleri gaz ayristirma tesisi olup bu tesisler “TS-2008 Oksijen Uretimi Yeterlilik” ve
“Medikal Gaz Uretim Belgesi”ne sahiptir. Oksijen Tesislerinde yiiksek saflik derecesine sahip oksijen ve argon
gazlari Uretilmektedir. Bu Grlinler endistriyel alanlarda kullaniimakta olup retilen medikal oksijenin satisi ise
Sirket’in saglik sektoriinde faaliyet gosteren musterilerine yapilmaktadir.

Sirket’in Uretimini gerceklestirdigi ana Uriinlerden biri olan kitiik demirinin hammaddesi hurda demiridir.
Hurdalar ark ocaklarinda eritildikten sonra sivi gelik haline getirilmektedir. Erime sonrasinda pota ocaklarina
konularak burada istenilen kaliteye uygun hale gelmesi i¢in alasimlama islemi yapilmaktadir. Kiitik demiri
istenilen kaliteye ulasildiktan sonra kontint/sirekli dokiim makinelerine aktarilmakta, ardindan istenilen
ebatlarda celik kiitik haline getirilmektedir. Bu asamadan sonra kalite kontrole gonderilmekte ve onay
alindiktan sonra kitiik demiri, gelik Grlnlerin Uretilmesi igin haddehanelere sevk edilmektedir.

Sirket’in Gretimini gerceklestirdigi ana trilinlerden bir digeri olan insaat demiri, betonarme yapilarda kayma ve
cekme gerilmelerini karsilamak amaci ile beton igine konulan, 6zel sekillendirilmis ¢elik gubuklardir. Tavlama
firnindan ¢ikan kitiik demiri, hadde tezgahlarinda haddelenerek finis tezgahlarinda insaat demiri olarak son
seklini almaktadir.

SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Halka Arzdan Once

Ortagin Unvani

Ekinciler Holding A.S. 161.035.495 57,51%
Faruk EKINCi 16.991.521 6,07%
Namik Kemal EKINCi 16.991.521 6,07%
Haluk EKINCI 16.991.521 6,07%
Tarik EKINCI 16.991.521 6,07%
Sidika BAYTAN 16.991.521 6,07%
Neziha EKINCI 4.296.840 1,53%
ihsan Tanju HOSUKOGLU 528.968 0,19%
Sabri Orhan HOSUKOGLU 793.452 0,28%
Zeynep Elgin ZAR 793.452 0,28%
Gl EKINCI 2.115.873 0,76%
Miike EKINCI 2.115.873 0,76%
ismet SERTEPE 2.115.873 0,76%
Adeviye YAZICIOGLU 2.115.873 0,76%
Aysin YALCIN 2.115.873 0,76%
ilker EKER 5.663.841 2,02%
ilkay EKER 5.663.841 2,02%
Soner EKER 5.663.840 2,02%
Recep EKINCI 23.301 0,01%
Halka Agik - -
Toplam Cikarilmig Sermaye 280.000.000 100,00%

Kavnak: Ekinciler Demir izahnamesi

destekyatirim.com
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Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 12.05.2026

3. OZET FINANSALLAR

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillari 12 ayhk finansal donemlere iliskin 6zet bilanco ve gelir tablolari asagida

verilmistir.
Kar Zarar Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Hasilat 11.050.924.280 16.844.490.880 20.834.708.401
Satislarin Maliyeti (-) (10.296.007.080) (15.406.206.882) (19.263.065.877)
Briit Kar 754.917.200 1.438.283.998 1.571.642.524
Briit Kar Mariji (%) 6,83% 8,54% 7,54%
Esas Faaliyet Kari 416.846.564 873.728.075 810.513.152
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 3,77% 5,19% 3,89%
FAVOK Marji (%) 5,9% 7,4% 5,9%
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 269.542.867 739.567.136 648.974.650
Net Dénem Kari / (Zarari) 272.617.689 621.715.163 446.304.025
Net Kar Marji (%) 2,47% 3,69% 2,14%
Kaynak: Ekinciler Demir izahnamesi
Bilango (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Donen Varliklar 2.326.804.457 4.386.266.939 5.041.952.046
Duran Varliklar 10.431.692.421 12.529.287.583 16.102.079.845
Toplam Varliklar 12.758.496.878 16.915.554.522 21.144.031.891
Kisa Vadeli Yukumliltkler 2.783.046.215 4.618.853.867 5.218.623.030
Uzun Vadeli Yakumlilikler 475.992.408 911.083.406 1.597.775.837
Ozkaynaklar 9.499.458.255 11.385.617.249 14.327.633.024
Toplam Kaynaklar 12.758.496.878 16.915.554.522 21.144.031.891
Kaynak: Ekinciler Demir izahnamesi
Finansal Borgluluk Durumu 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Finansal Borglar 138.360.923 1.259.243.696 2.258.242.620
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri -984.118.968 -1.480.373.066 -391.823.342
Net Finansal Borg / (Net Nakit) -845.758.045 -221.129.370 1.866.419.278
Toplam Ozsermaye 9.499.458.255 1.385.617.249 14.327.633.024
Kullanilan Sermaye 8.653.700.210 11.164.487.879 16.194.052.302
Net Finansal Borg / Toplam Sermaye Orani 10% -2% 12%
Kaynak: Ekinciler Demir izahnamesi
Net isletme Sermayesi (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Donen Varliklar 2.326.804.457 4.386.266.939 5.041.952.046
Kisa Vadeli Yukimltlukler 2.783.046.215 4.618.853.867 5.218.623.030
Net isletme Sermayesi -456.241.758 -232.586.928 -176.670.984

Kaynak: Ekinciler Demir izahnamesi

Likidite Oranlari 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yikumlilukler)

Asit Test Oran ((Donen Varliklar — Stoklar) /
Kisa Vadeli Yukimlaltkler)

Stok Orani (Stoklar / Toplam Varliklar) 0,10 0,13 0,09
Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa

Vadeli Yukamlltkler)
Kaynak: Ekinciler Demir zahnamesi

0,84 0,95 0,97

0,37 0,46 0,59

0,35 0,32 0,08

destekyatirim.com
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Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 12.05.2026

4. DEGERLEME CALISMASI

A1l Capital Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. icin hazirlanan fiyat
tespit raporunda degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari (iINA) ve Piyasa Carpanlari analizleri

incelenmistir.

4.1. indirgenmis Nakit Akimi (INA) Analizi

Degerleme cgalismasinda, Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillarina ait 12 aylik finansal donem verileri esas
alinmistir. indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yénteminde 2026-2031 ddénemine iliskin projeksiyonlar
olusturulmustur. Bu kapsamda, Sirket tarafindan saglanan iiriin bazli satis hacmi projeksiyonlari ile ABD TUFE

(IMF WEO Ekim 2025) orani dogrultusunda artirilan birim fiyat varsayimlari kullanilarak serbest nakit akimlari

hesaplanmis ve degerleme ABD dolari cinsinden gergeklestirilmistir.

Firma Degeri (Bin USD) (19.02.2026) 499.071
Toplam Finansal Borg (31.12.2025) (Bin USD) 57.108
Nakit ve Nakit Benzerleri (31.12.2025) (Bin USD) 48.608
Net Borg Pozisyonu (Bin USD) 8.500
Ozsermaye Degeri (Bin USD) 490.571
TCMB 18.02.2026 ABD Dolari Déviz Alis Kuru 43,6747
Ozsermaye Degeri (Bin TL) 21.425.541

Kaynak: Ekinciler Demir Fiyat Tespit Raporu
4.2. Piyasa Carpanlari Analizi

Carpan analizi hesaplamasinda yurt ici sektér carpanlari (Ana Metal ve imalat Sektorleri) ve yurt disi
karsilastirilabilir sirketlerin carpanlari incelenmistir. Bu garpan analizlerinde FD/FAVOK, F/K, FD/Satis ve PD/DD
¢arpanlari incelenmis olup, medyan degerleri kullaniimistir. Hem yurt ici hem yurt disi ¢arpanlarinda 4 ¢arpan
esit agirhklandirilmistir.

‘ Piyasa Carpanlari Analizi

Yurt ici Sektor Carpani Analizi Agirhk Carpan Ozsermaye Degeri (Bin USD)
FD/FAVOK 12,5% 13,16x 57.497
FD/Satis 12,5% 1,62x 106.177
F/K 12,5% 24,04x 34.009
PD/DD 12,5% 1,38x 57.627
Yurt Disi Karsilastirilabilir Sirketler

FD/FAVOK 12,5% 9,84x 42.731
FD/Satis 12,5% 1,00x 64.973
F/K 12,5% 16,63x 23.524
PD/DD 12,5% 1,18x 49.324
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri 435.864

Kaynak: Ekinciler Demir Fiyat Tespit Raporu
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Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 12.05.2026

4.3. Degerleme Sonucu

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. icin hazirlanmis olan degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimi (INA)
ve Piyasa Carpanlari yontemleri esit agirliklandiriimis olup, 463.217.707 ABD Dolari 6zsermaye degerine
ulasilmistir. 18.02.2026 tarihli ve 15:30 saatli TCMB doviz alis kuruyla carpildiginda 20.230.894.385 TL
agirliklandirilmis 6zsermaye degeri hesaplanmistir. Buna gore, cikarilmis sermayesi 280.000.000 TL olan
Sirket’'in halka arz pay basina degeri 72,25 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen degere %37,72 halka arz

iskontosu uygulanmis ve iskontolu 6zsermaye degeri 12.600.000.000 TL, pay basina deger ise 45,00 TL olarak
hesaplanmistir. Halka arz blyukligi ise 2.340.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Halka aciklik orani %16,25'dir.

Degerleme Sonucu Ozsermaye (USD) Agirhk Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (USD)

INA Yéntemi ile Hesaplanan Ozsermaye 490.571.270 50,00% 245.285.635
Carpan Yontemi ile Hesaplanan Ozsermaye 435.864.144 50,00% 217.932.072
Agirliklandiriimis Hedef Ozsermaye 100,00% 463.217.707
TCMB USD/TL Déviz Alis Kuru (15:30 @ 18.02.2026) 43,6747
Halka Arz Oncesi Hedef Ozsermaye Degeri (TL) 20.230.894.385
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 280.000.000
Pay Basina Ozsermaye Degeri (TL) 72,25
iskonto Orani 37,72%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL) 12.600.000.000
iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 45,00

Kaynak: Ekinciler Demir Fiyat Tespit Raporu

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.maddesinin 2. Fikrasi kapsaminda
Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Birimi tarafindan hazirlanmistir.

Rapor, Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. paylarinin halka arzi
kapsaminda hazirlanmis olan 19.02.2026 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis
olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilarin
yatirm kararlarini; Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve ilgili web sitelerinde yayimlanan halka arz
izahnamesini inceleyerek vermeleri gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan
dolayi Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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